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ÖNSÖZ 

 

Bu çalışmada, işletmelerde kazanç yönetiminin tespitinde 

kullanılan ölçüm yaklaşımları ele alınmıştır. Günümüzde finansal 

raporlamanın güvenilirliği açısından büyük önem taşıyan kazanç 

yönetimi uygulamalarının anlaşılması, hem akademik literatür hem 

de uygulayıcılar açısından kritik bir konudur. 

Çalışma kapsamında, kazanç yönetiminin teorik temelleri in-

celenmiş, tahakkuk esaslı ve gerçek faaliyet esaslı kazanç yönetimi 

yöntemleri detaylı şekilde ele alınmıştır. Ayrıca bu yöntemlerin öl-

çümünde kullanılan modeller karşılaştırmalı olarak değerlendiril-

miştir. Bu çalışmanın hazırlanması sürecinde her zaman destek olan 

aileme şükranlarımı ifade ederim. 
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Earnings Management in Businesses: Measurement and 

Detection Models 

ÖZET 

Bu çalışma, kazanç yönetimi literatürünü kapsamlı bir şekilde 

inceleyerek tahakkuk esaslı kazanç yönetimi ve gerçek faaliyet 

esaslı kazanç yönetimi olmak üzere iki temel yaklaşım çerçeve-

sinde değerlendirmektedir. Tahakkuk esaslı kazanç yönetimi, mu-

hasebe politikaları ve finansal raporlama tercihleri aracılığıyla ka-

zançların manipüle edilmesini ifade ederken; gerçek faaliyet esaslı 

kazanç yönetimi, işletmelerin operasyonel kararları üzerinden fi-

nansal sonuçları etkilemesini kapsamaktadır. Çalışmada, litera-

türde yaygın olarak kullanılan tahakkuk esaslı kazanç yönetimi mo-

delleri (Healy, DeAngelo, Jones, modifiye edilmiş Jones, Dechow 

ve Dichev, McNichols) ile finansal oranlara dayalı alternatif mo-

deller (Beneish, Spathis, Stubben) anlatılmıştır. Ayrıca gerçek faa-

liyet esaslı kazanç yönetimi kapsamında Roychowdhury, Gunny ile 

Cohen ve Zarowin tarafından geliştirilen modeller incelenmiş; bu 

modellerin anormal nakit akışları, üretim maliyetleri ve ihtiyari har-

camalar üzerinden kazanç yönetimini dolaylı olarak ölçtüğü ortaya 

konulmuştur. Gerçek faaliyet esaslı kazanç yönetiminin kısa va-

dede finansal performansı iyileştirebildiği, ancak uzun vadede iş-

letmenin nakit akışlarını ve firma değerini olumsuz etkileyebileceği 

vurgulanmıştır. 

 



 

ABSTRACT 

This study comprehensively reviews the earnings manage-

ment literature by evaluating it within the framework of two main 

approaches: accrual-based earnings management and real activi-

ties-based earnings management. While accrual-based earnings 

management refers to the manipulation of earnings through acco-

unting policies and financial reporting choices, real activities-based 

earnings management involves influencing financial outcomes 

through firms’ operational decisions. In this study, widely used acc-

rual-based earnings management models in the literature (Healy, 

DeAngelo, Jones, Modified Jones, Dechow and Dichev, and 

McNichols) as well as alternative models based on financial ratios 

(Beneish, Spathis, and Stubben) are discussed. Additionally, within 

the scope of real activities-based earnings management, the models 

developed by Roychowdhury, Gunny, and Cohen and Zarowin are 

examined. It is demonstrated that these models measure earnings 

management indirectly through abnormal cash flows, production 

costs, and discretionary expenses. It is emphasized that real activi-

ties-based earnings management may improve financial perfor-

mance in the short term; however, it can negatively affect firms’ 

cash flows and firm value in the long run. 




