ENFLASYON
FAiZ, KUR ve BELIiRSiZLiK ETKILESiMI
Farkli Modeller, Farkli Sonuglar

Prof. Dr. Ozcan Karahan

V%)

FiLiz KiTABEVi

ISTANBUL
2025



Aralik 2025

ISBN: 978-625-5697-79-0

BASKI - CILT
Filiz Kitabevi Basim Yayin Dagitim
Petrol Uriinleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti.
Matbaaci Sertifika Numarasi: 77398

YAYINLAYAN

§)

Filiz Kitabevi Basim Yayin Dagitim
Petrol Uriinleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti.
Cemal Yener Tosyali Cad. No: 57/A (113)
Vefa-Fatih/ISTANBUL
Tel: (212) 527 0718
(850)441 0359
Faks: (212) 51920 71

www.filizkitabevi.com
bilgi@filizkitabevi.com
Yayinci Sertifika Numarasi: 77398

Copyright© Bu kitabin Tiirkiye’deki yayin haklari Filiz Kitabevi Basim Yayin Dag-
tim Petrol Uriinleri San. ve Tic. Ltd. Sti.’ne aittir. Her hakki saklidir. Higbir bolimii
ve paragrafi kismen veya tamamen ya da dzet halinde, fotokopi, faksimile veya baska
herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz, dagitilamaz. Normal dl¢iiyii asan iktibaslar yapila-
maz. Normal ve kanuni iktibaslarda kaynak gosterilmesi zorunludur.



Gergegi basitlestirmetk,

onu kaybetmenin en kolay yoludur...






Tiirkiye’de enflasyon uzun yillardir devam eden bir sorun olarak sii-
rekli bigimde toplumsal refah1 azaltiyor. Ulkemizde yaygin olarak benim-
senen kolay yoldan basit ¢6ziim bulma yaklasimi enflasyonu diisiirmemize
yardime1 olmuyor. Oyle ki, Tiirkiye’de enflasyonu dar bir analitik ¢ergeve
icine hapseden basit analizler hem teorik kavrayisi sinirliyor hem de poli-
tika tasarim siirecini sistematik bicimde hataya siiriikliiyor.

Bu kitap, Tiirkiye’de enflasyona iligkin diislinme bi¢iminin derinles-
mesi gerektigine yonelik gii¢lii bir epistemolojik mesaj vermek i¢in yazil-
mistir. Amacimiz enflasyonun ¢éziimiinde gerekli olan ¢ok yonlii bakis agi-
sin1 ortaya koymaktir. Boylece, iktisadi diisiincemizde gittikce yayginlasan
“kolayc1” yaklasimlara kars1 ¢ikmay1 hedefliyoruz.

Enflasyonu, “faiz neden, enflasyon sonug¢” seklinde iki kutuplu slo-
ganlara indirgemek yerine, farkli modeller kullanarak, tersine donen iliski-
ler, birbiriyle ¢elisen nedenler ve c¢atisan politikalar ¢ergevesinde anlat-
maya calistik. Eger, enflasyona yonelik kolayci analizleri sorgulatmaya ve
bu konuda diisiinme kapasitemizi derinlestirmeye katki sunabilirsek ama-
cimiza ulagmis olacagiz.

Calismanin hazirlik siirecinde tartigmalariyla diisiinsel katki saglayan
ve metnin farkli agamalarinda elestirileriyle yon veren meslektaslarima te-
sekkiir ederim. Ancak, siiphesiz, kitaptaki tiim degerlendirmelerin sorum-
lulugu sadece bana aittir.

Son olarak, yogun ¢alisma doneminde bana sinirsiz sabir ve anlayis
gosteren sevgili esim ve ¢ocuklarima ¢ok tesekkiir etmek isterim.

Ozcan Karahan
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Interactions between Inflation, Interest Rates,
Exchange Rates, and Uncertainty

Different Models, Different Outcomes

OZET

Bu kitap enflasyon olgusunun ¢ok yonlii dinamiklerini gostermek ama-
ciyla yazilmigtir. Bu kapsamda enflasyon ile faiz, doviz kuru ve belir-
sizlik gibi temel makroekonomik gostergeler arasindaki etkilesim ana-
liz edilmistir. Enflasyonun her bir makroekonomik gosterge ile etkile-
simi dort farkli yaklagimla ele alinarak toplamda on iki model ¢erceve-
sinde incelenmigtir. Siiphesiz, enflasyon olgusu, daha fazla degisken,
daha fazla model ile ¢ok daha genis bir perspektiften analiz edilebilir.
Ancak, bu kitap ¢ercevesinde ortaya konan analitik ¢ergeve bile enflas-
yona iligkin kompleks bir yap1 ortaya koymustur. Bdylece, kitabin Tiir-
kiye’de enflasyona yonelik tekdiize diisiinme bigimini degistirmeye yo-
nelik katki sunmasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Faiz, Kur, Belirsizlik

ABSTRACT

This book aims to illuminate the multifaceted dynamics of infla-
tion. In this context, it analyzes the interactions between inflation and
key macroeconomic indicators such as interest rates, exchange rates,
and uncertainty. The interactions between inflation and each indicator
are examined through four distinct approaches, yielding a total of
twelve analytical models. Undoubtedly, the phenomenon of inflation
could be analyzed from a much broader perspective, with more variab-
les and more models. However, even the analytical framework presen-
ted in this book has revealed a complex structure regarding inflation.
Thus, the book is expected to contribute to reshaping the prevailing,
overly uniform way of thinking about inflation in Turkey.

Keywords: Inflation, Interest Rate, Exchange Rate, Uncertainty





