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ÖNSÖZ 

 

Merkez bankalarının açıklamaları, iktisadî aktörlerin geleceğe ilişkin değerlen-

dirmelerinde neden ağırlık taşır? Bu ağırlığı yalnızca kurumun sahip olduğu bilgiyle 

açıklamak, bilginin nasıl yorumlandığını ve hangi koşullarda güvenilir bulunduğunu 

dışarıda bırakmaktadır. Aynı değerlendirme, farklı kurumsal geçmişler altında farklı 

tepkilere yol açabilir. Bu kitap, merkez bankasının beklentileri yönlendirme kapasite-

sini bu ilişkilerden hareketle incelemek amacıyla hazırlanmıştır. 

Çalışmanın çıkış noktasını, para politikası iletişiminde bilginin niteliği kadar bil-

giye atfedilen otoritenin de açıklanması gerektiği düşüncesi oluşturmaktadır. Teknik 

uzmanlık, bir kurumun açıklamalarının güvenilir bir referans olarak kabul edilmesine 

katkıda bulunabilir. Fakat bu kabulün sürmesi, kararların gerekçelendirilebilmesine, 

açıklamalarla uygulamalar arasındaki ilişkinin izlenebilmesine ve yeni bilgi karşısında 

önceki değerlendirmelerin gözden geçirilebilmesine bağlıdır. Epistemik iktidar kavra-

mı, kitapta bilgi üretimi ile kurumsal sorumluluğun birlikte ele alınmasına imkân ve-

ren bir çerçeve olarak kullanılmaktadır. 

Beklenti, anlatı ve belirsizlik kavramlarının aynı başlık altında buluşması da bu 

çerçeveyle ilişkilidir. Beklentiler, ekonomik kararların geleceğe dönük boyutunu; 

anlatılar, bilgilerin belirli neden–sonuç ilişkileri içinde yorumlanmasını; belirsizlik ise 

ekonomik durumun ve diğer aktörlerin değerlendirmelerinin tam olarak bilinememesi-

ni görünür kılmaktadır. Merkez bankası, açıklamalarıyla bu ilişkileri etkilerken kendi 

açıklamalarının nasıl anlaşılacağı konusunda da sınırlarla karşılaşır. 

Kitapta epistemik otorite ve demokratik meşruiyet tartışmaları ile koordinasyon, sin-

yalleşme ve rasyonel dikkatsizlik yaklaşımları arasında ilişki kurulmaktadır. Her yaklaşı-

mın hangi soruyu açıkladığı ve hangi varsayımlara dayandığı ayrıca ele alınmıştır. Düşünce 

deneyleri ve basitleştirilmiş model çerçeveleri mekanizmaların izlenmesini kolaylaştırmak-

ta, kurumsal örnekler ise uygulamadaki karşılıklarını tartışmaya açmaktadır. 

Çalışmada düzeltilebilirlik üzerinde özellikle durulmuştur. Yeni bilgi karşısında 

değişmeyen bir açıklama, değerlendirmeyi ekonomik koşullardan uzaklaştırabilir. 

Gerekçesi anlaşılmayan bir revizyon ise teknik olarak gerekli olsa bile keyfî bir dönüş 

olarak algılanabilir. Bu sebeple düzeltilebilirlik, değişiklik yapma imkânının yanında, 

değişikliğin nedenini açıklama ve önceki kararın sorumluluğunu üstlenme yükümlülü-

ğünü de içermektedir. 

Bu kitabın, araştırmacılara, lisansüstü öğrencilere ve uygulayıcılara söz konusu 

ayrımları birlikte değerlendirebilecekleri bir tartışma zemini sunmasını amaçladım. 

Modellerin sonuçları kadar bu sonuçları mümkün kılan koşulların da izlenebilmesine 

önem verdim. Bu noktada politika tasarımına ilişkin öneriler bu sebeple her kuruma 

aynı biçimde uygulanabilecek kurallar olarak sunulmamaktadır. 

Dr. Aytuğ Zekeriya BOLCAN 

Fatih, 2026
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EXPECTATIONS, NARRATIVES, AND 

UNCERTAINTY: THE EPISTEMIC POWER OF 

CENTRAL BANKS 

 

ÖZET 

Bu kitap, merkez bankalarının belirsizlik altında beklentileri yönlendirme ka-

pasitesinin bilgi yapıları ve kurumsal koşullarla ilişkisini incelemektedir. Episte-

mik iktidar, hangi bilginin güvenilir bir referans kabul edildiğini ve iktisadî geliş-

melerin hangi anlatılarla yorumlandığını etkileme kapasitesi olarak ele alınmakta-

dır. Kuramsal ve kavramsal bir incelemeye dayanan çalışma, epistemik otorite ve 

demokratik meşruiyet tartışmalarını koordinasyon, küresel oyunlar, sinyalleşme, 

itibar ve rasyonel dikkatsizlik yaklaşımlarıyla ilişkilendirmektedir. Literatürdeki 

modeller, düşünce deneyleri ve seçilmiş merkez bankası uygulamaları üzerinden 

kamuya açık duyuru ile ortak bilgi, iktisadî temellere ilişkin belirsizlik ile stratejik 

belirsizlik ve politika hedefleri, tahminler ile taahhütler arasındaki ayrımlar değer-

lendirilmektedir. Kamusal mesajların beklentileri koordine etme kapasitesi, ortak 

değerlendirme hatalarını yaygınlaştırma olasılığıyla birlikte ele alınmakta; dikkat 

kısıtlarının ve farklı anlatıların beklenti heterojenliğindeki rolü tartışılmaktadır. 

Açık hedefleme, bilinçli muğlaklık, Delphic yönlendirme ve duruma bağlı rehber-

lik, birbirini dışlamayan ideal tipler olarak esneklik, öngörülebilirlik, dikkat mali-

yeti, anlatı alanı ve meşruiyet bakımından karşılaştırılmaktadır. Çalışmanın temel 

savı, epistemik iktidarın sürdürülebilirliğinin uzmanlığın yanı sıra kamusal gerek-

çelendirmeye, söylem–eylem uyumuna, hesap verebilirliğe ve düzeltilebilirliğe 

bağlı olduğudur. Düzeltilebilirlik, değerlendirme ve kararların gerekçeli ve denet-

lenebilir usullerle gözden geçirilebilmesini ifade etmektedir. Bu doğrultuda kat-

manlı iletişim, açık revizyon usulleri ve anlatı çoğulluğunu gözeten tasarım ilkele-

ri geliştirilmektedir. Kitabın katkısı, bilgi yapısı, itibar, dikkat ve meşruiyet tartış-

malarını düzeltilebilirlik etrafında birleştirerek merkez bankası iletişimini açıkla-

nan bilgi miktarının ötesinde değerlendirmeye yönelik bütünleşik bir kavramsal 

çerçeve sunmasıdır. 

 

Anahtar Kelimeler: Merkez bankası iletişimi; epistemik iktidar; beklenti 

oluşumu; anlatılar; belirsizlik; düzeltilebilirlik. 
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ABSTRACT 

This book examines how information structures and institutional conditions 

shape central banks’ capacity to guide expectations under uncertainty. Epistemic 

power is understood as the capacity to influence which information is regarded as 

a credible reference and which narratives inform the interpretation of economic 

developments. Through a theoretical and conceptual inquiry, the study connects 

debates on epistemic authority and democratic legitimacy with approaches to co-

ordination, global games, signaling, reputation, and rational inattention. Drawing 

on models from the literature, thought experiments, and selected central banking 

practices, it examines distinctions between public announcements and common 

knowledge, uncertainty about economic fundamentals and strategic uncertainty, 

and policy targets, forecasts, and commitments. The capacity of public messages 

to coordinate expectations is considered alongside their potential to propagate 

shared errors of judgment, while attention constraints and competing narratives are 

examined as sources of heterogeneous expectations. Explicit targeting, deliberate 

ambiguity, Delphic forward guidance, and state-contingent guidance are compared 

as non-exclusive ideal types across five dimensions: flexibility, predictability, 

attention costs, narrative space, and legitimacy. The central argument is that susta-

inable epistemic power depends on expertise together with public justification, 

consistency between communication and action, accountability, and institutional 

corrigibility (the capacity to revise judgments and decisions through justified and 

accountable procedures). Accordingly, the book develops design principles con-

cerning layered communication, explicit revision procedures, and accommodation 

of narrative plurality. Its contribution is an integrated conceptual framework that 

connects information structures, reputation, attention, and legitimacy through 

corrigibility, providing a basis for evaluating central bank communication beyond 

the volume of information disclosed. 

 

Keywords: Central bank communication; epistemic power; expectation for-

mation; narratives; uncertainty; corrigibility. 

 

 

 


