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TAKDIM YAZISI

Tahkim, uzun yillar boyunca agirlikli olarak ticari sézlesmeler, uluslararast in-
saat projeleri, enerji yatirimlart ve devletlerarasi yatirim uyusmaziiklar: bakimindan
geligmis ve zengin bir uygulama alani bulmustur. Buna karsilik, finans sektoriinden
kaynaklanan uyusmaziliklarin tahkim yoluyla ¢éziimii, gerek ogretide gerek uygulama-
da nispeten daha geg¢ gelisen ve heniiz tiim boyutlariyla incelenmemis bir alan olarak
karsimiza ¢tkmaktadwr. Oysa giintimiizde sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi, finan-
sal tiriinlerin giderek karmagsik hale gelmesi, sinir étesi yatirim islemlerinin artmast ve
uluslararasi finans kuruluslarimin faaliyet alanlarinin geniglemesi, finansal uyusmaz-
liklarin ¢oziimiinde uzmanlagmg, hizli ve tarafsiz mekanizmalara duyulan ihtiyact her
zamankinden daha fazla artirmistir. Bu gelismeler, finans tahkimini yalnizca teorik
acgidan degil, uygulama bakimindan da biiyiik 6nem tasiyan bagimsiz bir ¢alisma alani
haline getirmistir.

Elinizdeki ¢calisma, bu ihtiyaci karsilamaya yonelik onemli ve 6zgiin bir akademik
calismann tiriiniidiir. Yazar, doktora ¢alismasi kapsaminda finans tahkimini yalnizca
tahkim hukukunun genel ilkeleri ¢cercevesinde incelemekle yetinmemis; finans hukuku-
nun kendine 6zgii yapisini, uluslararasi finans piyasalarimin ihtiyaglarint ve uygula-
mada karsilasilan sorunlart da dikkate alarak konuyu ¢ok yénlii bir bakis agisiyla
degerlendirmistir. Boylece ¢alisma, sadece teorik tartismalarla sumirlt kalmayip, uygu-
layrcilarin karsiagabilecegi bir¢ok soruna da ¢oziim onerileri sunmaktadir.

Bu kitabin en énemli ozelliklerinden biri, finans tahkimini farkli uyusmazlik tiir-
leri bakimindan sistematik bicimde ele almasidir. Bankacilik islemleri, kredi sozlesme-
leri, tiirev iiriinler, sermaye piyasasi islemleri, yatirim hizmetleri, finansal diizenleme-
ler ve uluslararasi finans merkezlerinde gelisen tahkim uygulamalar: kapsaml bi¢im-
de degerlendirilmis, ayrica ¢esitli tahkim kurumlarimn kurallar, uluslararast uygu-
lama ve karsilastirmali hukuk bakimindan ayrintili analizler yapilmistir. Yazar, yal-
nizca mevcut hukuki durumu aktarmakla yetinmeyerek, farkli hukuk sistemlerinde
benimsenen yaklagimlar: karsilastirmis ve Tiirk hukuku bakimindan isabetli degerlen-
dirmelerde bulunmustur.

Akademik ¢alismalarin gergek degeri, yalnizca mevcut bilgiyi aktarmalarinda
degil, yeni sorular ortaya koymalarmnda ve yeni tartismalara zemin hazirlamalarinda
yatmaktadr. Bu ¢alisma tam olarak bu nitelige sahiptir. Finans tahkimi alaninda
gerek Tiirk hukukunda gerek uluslararas literatiivde simirli sayida ¢alisma bulunma-
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sima ragmen, yazarmn ortaya koydugu kapsamli analizler bundan sonra yapiacak
bilimsel arastirmalar i¢in 6nemli bir bagvuru kaynagi olusturacaktir.

Bir doktora tezinin kitap haline doniistiiviilmesi, cogu zaman tez metninin yayim-
lanmasindan ibaret degildir. Bunun otesinde, akademik olgunlugun, elestirel diisiince-
nin ve bilimsel titizligin okuyucuya daha sistematik bir sekilde sunulmasini gerektirir.
Yazarin bu siirecte gosterdigi 6zveri, ayrintilara verdigi énem ve kaynak hakimiyeti,
calismanin her béliimiinde agikga hissedilmektedir. Konunun teknik niteligine ragmen
akict bir anlatim dili benimsenmis olmasi ise eserin hem akademisyenler hem uygula-
mactilar hem de lisansiistii 6grencileri tarafindan rahatlikla takip edilebilmesini sag-
lamaktadir.

Bir danisman igin en biiyiik mutluluklardan biri, 6grencisinin bilimsel gelisimine
taniklik etmek ve onun ortaya koydugu calismanin bagimsiz bir eser niteligine ulasti-
g1 gormektir. Yazar, doktora egitimi boyunca arastirma disiplini, elestirel yaklagimi
ve bilimsel merakiyla bu ¢alismayr sabiwrla gelistirmis, ulastigi sonuglart gii¢lii bir
metodoloji ile desteklemeyi basarmistir. Bu nedenle, bu kitabin yalnizca doktora ¢a-
lismaswin yayimlanmis sekli olarak degil, finans tahkimi alaninda Tiirk hukuk litera-
tiiriine onemli katkilar saglayacak temel eserlerden biri olarak degerlendirilecegine
inaniyorum.

Uluslararast ticaretin ve finans piyasalarimin gelisimiyle birlikte finansal uyus-
maziiklarin sayisi ve ¢esitliligi artmaya devam edecektir. Bu geligme, tahkimin finans
sektoriindeki roliinii daha da giiglendirecek; uzmanlasmis hakemlere, kurumsal tahkim
mekanizmalarina ve bu alanda yetismis hukuk¢ulara duyulan ihtiyact artiracaktir. Bu
eserin, hem akademik ¢evrelerde hem de tahkim uygulamasinda finans tahkimi konu-
sundaki farkindaligin gelismesine katkida bulunacagina ve yeni arastirmalara ilham
verecegine ylirekten inantyorum.

Bu degerli ¢calismanin hukuk literatiiriine kazandwrilmasinda emegi gegen basta
yazar olmak iizere, yayim siirecine katki saglayan herkesi ictenlikle kutluyor, kitabin
akademisyenlere, hdakimlere, hakemlere, avukatlara, finans sektorii profesyonellerine
ve lisansiistii ogrencilere yararl olmasini diliyorum.

Prof. Dr. Ziya Akinci



ONSOZ

Kiiresellesen diinyada finansal islemlerin hacminin ve karmasikliginin artmast,
kagmilmaz olarak uyusmazliklarin da ¢ogalmasini beraberinde getirmistir. Devlet
mahkemelerinin yogunlugu ve finans hukuku alaninda ihtisaslagsma ihtiyaci, alternatif
¢oziim yollarinin, 6zellikle de tahkimin 6nemini hem ulusal, hem de uluslararasi bo-
yutta daha da belirginlestirmistir. Finans tahkimi alaninda Tiirk Hukuku’nda yer alan
¢oziim yollariin yetersizliginin tespiti ve bu alanda biitiinciil bir hukuki degerlendir-
me yapilmamis olmasi, elinizdeki bu ¢alismanin temel ¢ikis noktasini olusturmustur.

Finansal uyusmazliklarin konusunu finansal islemler olusturmaktadir. Bu nedenle
bu kitapta, 6ncelikle 2016 tarihli Milletlerarasi Ticaret Odast (ICC) Finansal Tahkim
Raporu’nda yer alan 6rnekler incelenmis ve Tirk Hukuku’nda en sik bagvurulan is-
lemlerin tespit edilmesi amaglanmistir. Finansal islemlerin ortak 6zellikleri ve bunlarin
tahkim yargilamasi {izerindeki etkileri analiz edilirken, uluslararasi tahkimin finansal
islem tipleri agisindan belirleyici olan nitelikleri ortaya konulmustur. Ayrica finansal
tilketicilerin korunmasina yonelik olarak ABD, Avrupa Birligi ve Uzak Dogu’daki
zorunlu finans tahkimi 6rnekleri incelenmis; artan ihtiyaglar dogrultusunda uluslarara-
st ve bolgesel kurumlarin finansal iglemlere 6zgii gelistirdigi kurallar mercek altina
almmustir.

Tirk Hukuku’nda finansal uyusmazliklara yonelik alternatif ¢oziim yollarinin
tahkim yargilamasi niteligi tasimadigi tespit edilmistir. Bu alanin gelistirilmesi ama-
cryla dncelikle finansal s6zlesmeler Tiirk Hukuku’nda tahkime elverislilik kapsaminda
incelenmistir. Kural olarak bu uyusmazliklarda finans tahkimine bagvuru yapilmasinin
miimkiin oldugu saptanmustir. Karsilagtirmali hukuka paralel olarak ve finans tahkimi-
nin sahip olmasi gereken nitelikler kapsaminda Tiirk Hukuku’nda bu alanin gelistiril-
mesi yoniinde dnerilerde bulunulmustur.

Bu kitap, Galatasaray Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Anabi-
lim Dali Doktora Programi kapsaminda hazirlanan doktora tezimin gézden gegirilerek
kitaplagtirilmig halidir. Bu vesileyle, siirecin bagindan sonuna dek emegi gecen ve beni
destekleyen pek ¢ok isme tesekkiirii borg bilirim.

Finansal sozlesmelerden kaynaklanan uyusmazliklarin tahkim yoluyla ¢6ziim-
lenmesi meselesinin konu olarak se¢ilmesi ve bu hususta degerlendirilmesi gereken
basliklar Saymn Hocam Prof. Dr. Ziya Akinct danismanhigiyla gerceklesmistir. Bu
konuyu calismaya beni yonlendiren, lisans yillarimdan itibaren dgrencisi olmaktan
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biiyikk onur duydugum; degerli zamanini, anlayigini, sonsuz destegini ve rehberligini
benden esirgemeyen saygideger hocam Prof. Dr. Ziya Akinci’ya en derin siikranlarimi
sunarim.

Saymn Hocalarim Prof. Dr. Emre Esen ve Prof. Dr. S. Anlam Altay’in yogun
programlari i¢inde degerli goriislerini paylagmalar benim i¢in biiyiik bir mutluluk ve
gurur kaynagidir. Saym Prof. Dr. Emre Esen, ¢aligmanin her asamasinda bana zaman
ayirarak calismay takip etmis ve degerli goriislerini paylasmistir. Galatasaray Univer-
sitesi lisans ve doktora dersleri doneminde 6grencisi olma sansina eristigim Sayin
Prof. Dr. S. Anlam Altay’a, engin hukuki goriisleri ve hi¢bir zaman esirgemedigi son-
suz manevi destegi i¢in ayrica tesekkiirii borg bilirim.

Galatasaray Universitesi lisans déneminde dgrencisi olma sansina eristigim Saym
Prof. Dr. Hatice Ozdemir Kocasakal, Milletleraras1 Ozel Hukuk ana daliyla beni tanis-
tirmig ve bu alana karsi ilgimin baslamasina sebep olmustur. Kendisine degerli destek-
leri i¢in ¢ok tesekkiir ederim.

Beni lisans yillarindan itibaren yonlendiren ve akademik hayatta her zaman des-
tekleyen Saym Prof. Dr. Recep Bildik’i tamimak ve birlikte ¢alisma sansina sahip ol-
mak benim i¢in onurdur.

Doktora ders yillarinda ayni sinifi paylastigim degerli meslektasim Dr. Ruifat
Cankat’in bakis agisinin bu ¢alismada bana destegi ¢ok biiyiiktiir. Ayrica, Av. Utku
Akcok, Av. Asena Colak, Av. Eren Bespinar, Av. Altuga Comez ve Av. Sanem Sa-
hin’e yardimlari i¢in tesekkiirlerimi iletiyorum.

Hayata onlarla baglamaktan ve varliklariyla biiylimeye devam etmekten her za-
man biiyiik gurur duydugum, bu kitabin en giizel sekilde ortaya ¢ikmasi igin beni hep
tesvik eden, en sikintili zamanlarimda hayat tecriibeleri ve akademik vizyonlartyla
yanimda olan canim ailem; Prof. Dr. Mustafa Kogak, Prof. Dr. Aynur Kogak ve Dr. T.
Emre Kocak... Iyi ki varsiniz.

Son olarak; doktora siirecim bagladigi anda hayatimiza giren biricik kizim Duru
ve yeterlilik donemimi benimle birlikte geciren canim oglum Doruk Alp... Onlara
ayirmam gereken zamandan ¢almama ragmen hep giiler yiizleri ve giizel enerjileriyle
beni destekledikleri i¢in ¢ocuklarima ve akademik hayatta beni daima tesvik eden,
benimle gurur duydugunu her an hissettiren ve sonsuz destegini hi¢cbir zaman esirge-
meyen canim esim Sinan’a tesekkiirlerin en bilyligiinii bor¢luyum.

Ayse Elif KOCAK YUKSEL
Istanbul, Temmuz 2026
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RESOLUTION OF DISPUTES ARISING FROM
FINANCIAL CONTRACTS THROUGH
ARBITRATION

OZET

Finansal sozlesmelerin konusunu mali piyasalarda gerceklestirilen islemler
olusturmaktadir. Giiniimiizde siklikla kullanilan finansal iglemlerden dogan
uyusmazliklar ise islem cesitlerine gore degisik mecralarda ¢éziimlenmektedir. Bu
kapsamda yer alan alternatif uyusmazlik ¢6ziim yollarindan finans tahkimine
verilen 6nem ve bagvuru sayisi son yillarda artmaktadir. Finans tahkimi ise, ingaat
tahkimi, yatirim tahkimi, spor tahkimi, sigorta tahkimi gibi kendine 0zgii
niteliklere ve ihtiyaglara sahip bir tahkim alanidir. Bu ¢aligmamizin amaci Tiirk
Hukuku’nda finansal uyusmazliklarin tahkime elverisliliginin ve finans tahkimine
olan ihtiyacin tespitidir. Ayrica, bu alanin kendine has oOzelliklerinin dikkate
almmas suretiyle finans tahkiminin Tiirk Hukuku’nda kurumsallasmasina iligkin
Onerilerin sunulmasidir.

Tirk Hukuku’nda ihtiya¢ duyulan finans tahkiminin sahip olmasi gereken
ozelliklerin tespiti amaciyla oncelikle finansal islemler incelenmistir. Uygulamada
en sik kullanilan finansal islemler banka kredi sézlesmeleri, sendikasyon
sozlesmeleri, akreditif, teminat mektubu, proje finansmani, menkul kiymetler,
tirev islemler ve yatinm sozlesmeleridir. Anilan finansal iglemlerin ortak
Ozellikleri birden ¢ok hukuk daliyla ve zaman zaman devletlerden bagimsiz
diizenlemelerle iligkili olmalari, ekonomik bir deger icermeleri, esnek, dinamik,
gizli olmalar1 ve uzmanlik gerektirmeleridir.

Finansal iglemlerin Ozelliklerinden yola c¢ikilarak tespit edilen finans
tahkiminin o6zellikleri ise yargilamanin usuli esneklige sahip olmasi, uyusmazlik
taraflarmin maddi hukuku se¢cme hakki, yargilamanin uzman kisilerce tarafsiz,
hizli  sekilde gerceklestirilmesi, hakem kararlarinin  kesinligi ve icra
edilebilirligidir. Ayrica hakemlerin belli sartlar dahilinde tedbir karar1 verme
yetkisine sahip olmasi, ¢ok tarafli yargilamalarim miimkiin olmasi, yargilamanin
gizli olmasi ve az masrafli olmasi da dnem tasimaktadir.

Karsilastirmali hukukta, finans tahkimi alaninda tiiketicilere 6zgii tahkim
kurumlar ve kurallart yer almaktadir. Amerika Birlesik Devletleri’'nde FINRA,
Avrupa Birligi'nde FIN-NET, Hong Kong’da FDRC zorunlu tiiketici finans
tahkimi kurumlaridir. Tiiketicilere 6zgli olmayan kurumsal tahkim merkezlerinden
SIAC, HKIAC, CIETAC’m finans tahkimine 0Ozel kurallar1 bulunmaktadir.
P.R.LM.E ise sadece finans tahkimi alaninda hizmet veren uluslararasi bir tahkim
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kurumudur. Anilan tahkim yargilamalarmin ortak ozellikleri siirelerin kisaligi,
etkin yargilama hedefi, hakem kararinin taraflar agisindan baglayici, kesin olmasi
ve finansal igtihat yaratma amacidir.

Tirk Hukuku'nda finansal islemlerden kaynaklanan uyusmazliklarin
¢Oziimiinde ¢esitli bagvuru mekanizmalar1 bulunmaktadir. Bunlar para ve sermaye
piyasast islemleri 6zelinde smiflanmaktadir. Para piyasasi iglemlerine iligkin
olarak Tirk Hukuku’nda bagvuru yapilabilecek merciler tiketici iliskileri
koordinasyon gorevlisi, bireysel miisteri hakem heyeti, tiiketici hakem heyeti,
arabuluculuk ve adli yargidir. Sermaye piyasasi islemlerinde ise Borsa Yonetim
Kurulu, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi nezdinde tahkim, tiiketici hakem he-
yetleri, arabuluculuk ya da adli yargidir. Bu mercilere basvuru sartlar1 iglem tutari,
nitelii ve taraflarma gore degismektedir. Tiirk Hukuku’nda finansal
uyusmazliklara iligkin alternatif ¢6ziim yollar1 ¢ogunlukla idari basvurulardir.
Ayrica bu bagvurularin sonucunda kesin ve baglayici karar verilmemektedir,
uygulamanin ihtiyacim karsilamamaktadir. Bu nedenle anmilan ¢6ziim yollar
tahkim yargilamasi olarak nitelendirilememektedir. Tiirkiye’de finansal
uyusmazliklara yonelik alternatif ¢6ziim yollar1 ve finansal tiiketicinin
korunmasina iliskin eksiklik Onuncu, On Birinci ve On ikinci Kalkinma Planlar
ve Orta-Uzun Vadeli Program 2024-26 hedeflerinde de dile getirilmistir.

Tahkimin bir yargilama usulii olmas1 nedeniyle Tiirk Icra ve Iflas Hukuku
miiesseselerinin tahkime elverisliligi 6nem teskil etmektedir. Bu kapsamda genel
haciz yoluyla takip talebi, itirazin iptali davasi, itirazin kaldirilmasi davasi, borgtan
kurtulma davasi, menfi tespit davasi, istirdat davasi, iflas yoluyla icra takibi, iflas
davasi ve sira cetveline itiraz davasinin tahkime elverisliligi degerlendirilmistir.
Saf icra ve iflas hukuku kapsami disindaki bagvuru yollar1 Tiirk Hukuku’nda
tahkime elverisli kabul edilmektedir.

Inceleme konusu yapilan kredi s6zlesmelerinde finansal taraflarin tahkime
cekinceli yaklagmasinin gesitli nedenleri bulunmaktadir. Oncelikle, diger islemlere
nazaran kredi s6zlesmelerinde gizlilik ihtiyacinmn az oldugu diisiincesi, Ingiliz ve
New York mahkemelerinin tecriibesine duyulan giiven, kredi sézlesmelerinin basit
bir islem olarak nitelendirilmesi ve kredi teminatlarinin paraya g¢evrilmesindeki
kolaylik nedeniyle adli yarg: tercih edilmektedir. Ancak bu diisiincelerin ¢ogu
giliniimiizde temelsiz kalmstir.

Finansal sozlesmelerin tahkim yargilamasina konu olmasi halinde tahkim
sOzlesmesinin {igiincii kisilere tesmili karsilagtirmali hukukta ve Tiirk 6gretisinde
incelenmis bir meseledir. Belli sartlar altinda tahkim sdzlesmesinin tigiincii
kisilere tesmili Tiirk Hukuku’nda miimkiindjir.
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Sendikasyon sozlesmeleri, proje finansmani ve akreditif 6zelinde ¢ok tarafli
yargilamalar s6z konusu olabilecektir. Tahkim sdzlesmesinin sadece taraflar
arasinda hiikiim dogurmasimin sonucu olarak, ¢ok tarafli uyusmazliklarin tahkim
yargilamasinda yarattigi problemler bulunmaktadir. Birbiriyle baglantili birden
cok uyusmazligin tek bir tahkim yargilamasinda goriilebilmesi belli sartlar
dahilinde miimkiindiir.

Teminat mektubunun devredilmesi halinde tahkime bagvuru hakkinin tespiti
Ogretide tartisilan bir konudur. Devrin tahkim iradesini icermesi halinde devralan
tarafin tahkime bagvuru hakki ortadan kalkmamaktadir. Ayrica, teminat
mektuplar1 6zelinde, uygulamada sik¢a karsilagilan tedbir kararlarmin tahkim
yargilamasindaki konumu incelenmistir. Hakemlerin tedbir karari verme yetkileri
bulunmakla birlikte, tahkim sézlesmesinin tarafi olmayan muhatabi ya da bankay1
baglayici bir karar verme yetkileri bulunmamaktadir.

Karsilastirmali hukukta sermaye piyasasi islemlerinden menkul kiymetlerin
tahkime elverigliligi tarihsel nedenlerle uzun siire kabul edilmemistir. Bu yaklagim
taraf ihtiyaclar1 ve finansal islemlerin gelisimi sayesinde yakin zamanda
degismistir. Diinyada ve Tirk Hukuku’nda sermaye piyasasi islemleri tahkime
elverisli kabul edilmektedir.

Dolayisiyla, Tiirk Hukuku'nda para piyasasi ve sermaye piyasasi islemleri
kural olarak tahkime elverisli kabul edilmektedir. Tiirk Hukuku’nda yer alan icra
ve iflas hukuku careleri de istisnalar disinda tahkim yargilamasina konu edilebilir.
Buna ragmen Tiirk Hukuku’nda etkin bir finansal tahkim yapis1 bulunmamaktadir.

Tiirk Hukuku’nda yer alan para ve sermaye piyasasi uyusmazliklari ¢oziim
yollart karmagiktir, ihtiyaridir ve etkin olarak kullamilamamaktadir. Finansal
taraflarin tahkime bagvurusunun artirtlmasi amaciyla yargilamanin tek bir cati
altinda yapilmasi ve bu amagla tarafsiz, bagimsiz, uzman ve kurumsal bir tahkim
kurulu olan ISTAC’m yetkilendirilmesi yerinde olacaktir. Finans tahkiminin bir
uzman kurum catisi altinda yapilandirilmasi taraflarin bagvurusunda kolaylik,
yargilamanin etkinligi ve finansal igtihat olusumu agisindan dnemlidir.

Tirk Hukuku'nda finansal tiiketici islemlerinde yer alan bilgi asimetrisi
tiiketicinin  korunmasmi gerekmektedir, bu koruma zorunlu tahkim yapisiyla
saglanabilir. Tiiketicinin Korunmasi1 Hakkinda Kanun ve Tiiketici Sozlesmelerindeki
Haksiz Sartlar Hakkinda Yonetmelik uyarimnca tiiketicinin hukuki diizenlemelerde
ongoriilmis bir hakeme miiracaati mevzuatla kabul edilmektedir. Mevzuatta ya da
hukuki diizenlemelerde belirtilen hakem ise kurumsal tahkim merkezi olan
Istanbul Tahkim Merkezidir. Kanun koyucunun bu bakis acisina paralel olarak
ISTAC’1n bu alanda yetkilendirilmesi yerinde olacaktir.
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Tiiketicilere yonelik olmayan kurumsal tahkim yapisinda ise, ISTAC
biinyesinde finans tahkimine 6zgii kurallarin diizenlenmesi, bu gergevede seri
tahkim usuliinde oldugu gibi kisa siirelerin 6ngdriilmesi yerinde olacaktir. Ayrica,
finans tahkiminin ihtiyact1 olan uzmanlik, hakemlerin ISTAC biinyesinde
hazirlanacak hakem panelinden segilmesi yontemiyle saglanabilir. Yargilamanin
gizliligi, masraflarin diistikliigii, etkin yargilama yapilmasi ve igtihat olusumunun
saglanmasi hedeflenmelidir. Anilan kurallar kapsaminda ¢ok tarafli yargilamaya
yonelik acik hiikiimlerin yer almasinin yaninda hakemlerin 6zet karar, bir tarafin
yoklugunda karar, tedbir karar1 verme yetkileri de degerlendirilmelidir.

Anahtar Kelimeler: Finans Tahkimi, Tahkime Elverislilik , Finansal
Regiilasyon ve Diizenlemeler, Para Piyasasi Islemleri, Sermaye Piyasasi Islemleri,
Uluslararast Finans Tahkimi Kurumlar1 , Istanbul Tahkim Merkezi (ISTAC),
Finansal Tiiketici

ABSTRACT

The subject matter of financial contracts consists of transactions executed in
financial markets. Today, disputes arising from frequently used financial
transactions are resolved in different forums depending on transaction types. In
this context, the importance attached to financial arbitration and the number of
applications made to it as an alternative dispute resolution method have increased
in recent years. Financial arbitration is a field of arbitration with unique
characteristics and needs, similar to construction arbitration, investment arbitra-
tion, sports arbitration, and insurance arbitration. The purpose of this study is to
determine the arbitrability of financial disputes in Turkish Law and the need for
financial arbitration. Furthermore, by taking into account the unique features of
this field, it aims to present proposals regarding the institutionalization of financial
arbitration in Turkish Law.

In order to identify the characteristics that the needed financial arbitration
should possess in Turkish Law, financial transactions were primarily examined.
The most frequently used financial transactions in practice are bank loan
agreements, syndicated loan agreements, letters of credit, letters of guarantee,
project finance, securities, derivative transactions, and investment contracts. The
common characteristics of the aforementioned financial transactions are that they
are related to multiple branches of law and occasionally to regulations independent
of states, contain economic value, are flexible, dynamic, confidential, and require
expertise.
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The characteristics of financial arbitration identified based on the features of
financial transactions are the procedural flexibility of the proceedings, the right of
the disputing parties to choose the substantive law, the conduct of the proceedings
by experts in an impartial and fast manner, and the finality and enforceability of
arbitral awards. Additionally, it is important that arbitrators have the authority to
grant interim measures under certain conditions, that multi-party proceedings are
possible, and that the proceedings are confidential and low-cost.

In comparative law, there are consumer-specific arbitration institutions and
rules in the field of financial arbitration. FINRA in the United States, FIN-NET in
the European Union, and FDRC in Hong Kong are mandatory consumer financial
arbitration institutions. Among non-consumer institutional arbitration centers,
SIAC, HKIAC, and CIETAC have rules specific to financial arbitration.
P.R.ILM.E, on the other hand, is an international arbitration institution operating
exclusively in the field of financial arbitration. Common characteristics of the
aforementioned arbitration proceedings are short time frames, the goal of effective
adjudication, the binding and final nature of arbitral awards for the parties, and the
objective of creating financial jurisprudence.

In Turkish Law, there are various application mechanisms for the resolution
of disputes arising from financial transactions. These are classified specifically for
money and capital market transactions. Regarding money market transactions, the
bodies to which applications can be made in Turkish Law are the consumer
relations coordination officer, the individual customer ombudsman panel, the
consumer arbitration board, mediation, and ordinary court jurisdiction. In capital
market transactions, the options are the Borsa Istanbul (BIST) Board of Directors,
arbitration before the Turkish Capital Markets Association, consumer arbitration
boards, mediation, or ordinary judicial courts. The conditions for applying to these
mechanisms vary depending on the transaction amount, nature, and parties.
Alternative resolution mechanisms regarding financial disputes in Turkish Law are
mostly administrative applications. Furthermore, final and binding decisions are
not rendered at the conclusion of these applications, which fails to meet the needs
of practice. Therefore, these resolution methods cannot be characterized as
arbitration proceedings. Deficiencies regarding alternative dispute resolution
methods for financial disputes and the protection of financial consumers in Turkey
have also been articulated in the targets of the Tenth, Eleventh, and Twelfth
Development Plans, as well as the Medium-Term Program 2024-2026.

Since arbitration is a judicial procedure, the arbitrability of Turkish
Enforcement and Bankruptcy Law institutions is of significant importance. In this
context, the arbitrability of requests for proceedings through general attachment,
actions for cancellation of objection, actions for removal of objection, actions for
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release from debt, actions for negative declaration, recovery actions, enforcement
proceedings through bankruptcy, bankruptcy actions, and actions contesting the
ranking list was evaluated. Remedies outside the scope of pure enforcement and
bankruptcy law are accepted as arbitrable in Turkish Law.

There are various reasons why financial parties approach arbitration with
hesitation in the credit agreements examined. First, ordinary court jurisdiction is
preferred due to the perception that the need for confidentiality is lower in credit
agreements compared to other transactions, reliance on the experience of English
and New York courts, the characterization of credit agreements as simple
transactions, and the ease of liquidating loan collateral. However, most of these
perceptions have become baseless today.

In cases where financial contracts become the subject of arbitration
proceedings, the extension of the arbitration agreement to third parties is an issue
examined in comparative law and Turkish doctrine. Under certain conditions,
extending the arbitration agreement to third parties is possible in Turkish Law.

Multi-party proceedings may arise specifically in syndicated loan
agreements, project finance, and letters of credit. As a consequence of the
arbitration agreement producing legal effect only between its parties, there are
problems created by multi-party disputes in arbitration proceedings. Hearing
multiple interconnected disputes in a single arbitration proceeding is possible un-
der certain conditions.

Determining the right to apply to arbitration in the event of the assignment of
a letter of guarantee is a topic discussed in doctrine. If the assignment includes the
intention to arbitrate, the assignee's right to apply to arbitration is not
extinguished. Furthermore, specifically regarding letters of guarantee, the status of
interim measures frequently encountered in practice within arbitration proceedings
has been examined. Although arbitrators have the authority to grant interim
measures, they lack the authority to render decisions binding non-signatory third
parties, such as the beneficiary or the issuing bank.

In comparative law, the arbitrability of securities among capital market trans-
actions was long unrecognized for historical reasons. This approach has recently
changed thanks to party needs and the evolution of financial transactions. Capital
market transactions are accepted as arbitrable both globally and in Turkish Law.

Therefore, money market and capital market transactions in Turkish Law are,
as a rule, accepted as arbitrable. Legal remedies under Turkish enforcement and
bankruptcy law can also be subject to arbitration proceedings, with certain
exceptions. Despite this, there is no effective financial arbitration structure in
Turkish Law.
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Dispute resolution mechanisms for money and capital markets in Turkish
Law are complex, optional, and cannot be used effectively. To increase the
submission of financial parties to arbitration, it would be appropriate to conduct
proceedings under a single umbrella and to authorize ISTAC, an impartial,
independent, expert, and institutional arbitration body, for this purpose.
Structuring financial arbitration under an expert institution is important for provid-
ing ease of application to the parties, ensuring the efficiency of proceedings, and
building financial jurisprudence.

Information asymmetry in financial consumer transactions in Turkish Law
necessitates consumer protection, which can be provided through a mandatory
arbitration structure. Pursuant to the Law on the Protection of Consumers and the
Regulation on Unfair Terms in Consumer Contracts, the consumer's recourse to an
arbitrator provided for in legal regulations is recognized by legislation. The
arbitrator specified in legislation or legal regulations is the Istanbul Arbitration
Centre, an institutional arbitration center. In line with the legislature's perspective,
authorizing ISTAC in this area would be appropriate.

In non-consumer institutional arbitration structures, it would be appropriate
to formulate rules specific to financial arbitration within ISTAC and, in this
context, foresee short time limits similar to expedited arbitration procedures.
Additionally, the expertise required by financial arbitration can be provided by
selecting arbitrators from a Panel of Financial Arbitrators to be established within
ISTAC. Confidentiality of proceedings, low costs, effective adjudication, and the
establishment of precedent should be targeted. Alongside explicit provisions for
multi-party proceedings within these rules, the powers of arbitrators to render
summary judgments, default awards, and interim measures should also be evaluated.
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