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OVER-THE-COUNTER OPTION CONTRACTS 
 

ÖZET 

Tarihsel süreç içerisinde opsiyon sözleşmelerinin yatırım amaçlı kullanılmaya 

başlamasıyla birlikte bu sözleşmeler, konunun uzmanı olmayanlar açısından risk taşı-

yan işlemler hâline gelmiştir. Opsiyonlar; günümüzde hem organize piyasa olarak 

adlandırılan borsalarda hem de tezgahüstü piyasalarda işlem görmektedir. 

Çalışmamızın konusunu oluşturan tezgahüstü piyasada kurulan bir tür türev işlem 

olan opsiyon sözleşmesi; yatırım kuruluşları ile müşteriler arasında akdedilen, talep ve 

koşulları ikili müzakerelerle değişiklik gösterebilen, iki tarafa borç yükleyen bir söz-

leşmedir. Opsiyon sözleşmesi, yenilik doğuran hak teorisi gereği birbirine iktisadi 

olarak bağlı iki ayrı sözleşmeden teşekkül etmektedir. Opsiyon sözleşmesi ve opsiyon 

hakkının kullanımıyla hukuk dünyasında meydana gelen, opsiyon sözleşmesine konu 

dayanak varlığın satımı sözleşmesidir. 

Çalışmanın ilk bölümünde, opsiyonların tarihsel gelişimi ile kavramsal temelleri 

ortaya konulmuş; hukuki ve ekonomik özellikleri çerçevesinde türleri incelenmiştir.  

İkinci bölümde ise yatırım kuruluşlarının alım satım aracılığı faaliyeti kapsamın-

da tezgahüstü piyasada kurulan opsiyon sözleşmelerinin kuruluş süreci ve hukuki 

niteliği üzerinde durulmuştur. Bu kapsamda özellikle yatırımcının tüketici sıfatı, çer-

çeve sözleşme ile bireysel sözleşme ayrımı ve bu sözleşmelerin hukuki niteliği ince-

lenmiş; ayrıca çerçeve sözleşmelerin genel işlem koşulları kapsamında denetime tabi 

tutulması hususu ele alınmıştır. 

Üçüncü bölümde, yatırım kuruluşu ile müşteri arasındaki sözleşmesel ilişkiden 

doğan borçlar ve sözleşmenin sona erme halleri incelenmiştir. Özellikle müşteri emir-

lerinin yerine getirilmesindeki aracılık faaliyetine bağlı olarak ortaya çıkan hukuki 

ilişkinin niteliği ile bunun tarafların hak ve borçlarına etkileri mercek altına alınmıştır.  

Dördüncü bölümde ise opsiyon sözleşmelerinin kumar niteliği taşıyıp taşımadığı, 

doktrindeki görüşler ve ileri sürülen ölçütler ışığında tartışılmıştır. Bunun yanı sıra 

yatırım kuruluşu ile müşteri arasında ortaya çıkabilecek çıkar çatışmaları; irade sakat-

lıkları kapsamında hata ve hile halleri ile gabin kurumu ve bunların sözleşmesel ilişki-

ye etkileri, hukuki sonuçları nazara alınarak genel hatlarıyla incelenmiştir. 

 

Anahtar Kelimeler: Opsiyon Sözleşmesi, Sermaye Piyasası, Banka, Aracı Ku-

rum, Türev İşlem 
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ABSTRACT 

 

Historically, as option contracts began to be utilized for investment purposes, 

they turned into transactions entailing significant risk for non-experts. Today, options 

are traded both on exchanges, designated as organized markets, and in over-the-

counter (OTC) markets. 

The option contract - a species of derivative transaction executed in the over-the-

counter market, which constitutes the subject matter of this study - is a synallagmatic 

contract concluded between financial institutions and clients, the terms and conditions 

of which may vary through bilateral negotiations. Pursuant to the theory of formative 

rights, an option contract consists of two economically interdependent distinct cont-

racts: the option contract itself, and the contract for the sale of the underlying asset that 

comes into existence in the legal realm upon the exercise of the option right. 

In the first chapter of this study, the historical development and conceptual un-

derpinnings of options are set forth, and their classification is examined within the 

framework of their legal and economic characteristics. 

The second chapter focuses on the conclusion process and legal nature of option 

contracts concluded in the over-the-counter market within the scope of financial insti-

tutions' intermediation activities. In this context, particular emphasis is placed on the 

investor's status as a consumer, the distinction between master agreements and indivi-

dual contracts, and their legal nature; furthermore, the legal review of master agree-

ments under standard contract terms is addressed. 

The third chapter examines the obligations arising from the contractual relations-

hip between the financial institution and the client, as well as the grounds for contract 

termination. In particular, the precise nature of the legal relationship arising from in-

termediation activities in executing client orders and its ramifications on the rights and 

duties of the parties are thoroughly analyzed. 

The fourth chapter deliberates upon whether option contracts possess the legal 

character of gambling, in light of scholarly views and proposed criteria. Additionally, 

potential conflicts of interest between the financial institution and the client, defects of 

consent encompassing mistake and fraud, as well as lesion, along with their contrac-

tual effects and legal consequences, are are examined in general terms. 

 

Keywords: Option Contract, Capital Markets, Bank, Intermediary Institution, 

Derivative Transaction 

 




