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ONSOZ

“Tezgahiistli Piyasada Kurulan Opsiyon Sézlesmeleri” baslikli bu ¢aligma Tiirk-
Alman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Yiiksek Lisans Programi
kapsaminda bir yiiksek lisans tezi olarak hazirlanmis, akabinde basta bir bolim olmak
lizere ¢esitli eklemeler ve bazi tashihler yapilmak suretiyle, yayma sunulmustur.

Tezgahiistii piyasaya doniik calismalar son derece sinirli sayidadir. Bir tiir tiirev
sozlesme olan opsiyon sozlesmesine iliskin ¢alismalar ise ¢ogunlukla merkezi piyasa
Ol¢egindedir. Agiklanan durum, tezgahiistli piyasada kurulan opsiyon sézlesmelerine
iligkin bu ¢aligmanin hazirlanmasini tesvik etmistir.

Caligmamin konu se¢iminden tamamlanmasina kadar gegen siiregte karsilagtigim
sorunlara ¢dziim iliretmemi saglayan, yapici elestiri ve onerileriyle bana yol gosteren
danmigman hocam Dog. Dr. M. Tolga Ozer’e sonsuz tesekkiir ederim.

Tez savunma jiirimde yer almayi1 kabul ederek beni onurlandiran sayin hocalarim
Prof. Dr. Zekeriya Kursat’a ve Prof. Dr. Koray Demir’e tez ¢alismama iliskin paylas-
tiklart degerli goriis, degerlendirme ve Onerileri igin en igten tesekkiirlerimi sunarim.

Hayatimin her déneminde yanimda olan, sabri ve fedakarligiyla destegini her
daim hissettigim kiymetli anneme ve akademik hedeflerine ulagsmada kendisine her
zaman gipta ettigim degerli ablama ne kadar tesekkiir etsem azdir.

Bu ¢alismanin hazirlanmasi siirecinde bir¢ok dostumun manevi destegi de yadsi-
namaz. Bir veya birkaginin ismini anmak siiphesiz digerlerine haksizlik olur. Kald ki,
onlar kendilerini ¢ok iyi biliyor. Hepsine ayrica tesekkiir ederim.

Kitabin yayina hazirlanmasinda emegi gegen tiim Filiz Kitabevi ¢alisanlarina te-
sekkiir ederim.

Kitabin, basta hukuk camiasina ve sermaye piyasasina ilgi duyanlara faydal ol-
masini temenni ederim.

Eyliil 2026
Mert Kerem Aksoy
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OVER-THE-COUNTER OPTION CONTRACTS

OZET

Tarihsel siire¢ igerisinde opsiyon sozlesmelerinin yatirirm amagl kullanilmaya
baglamastyla birlikte bu sézlesmeler, konunun uzmani olmayanlar agisindan risk tasi-
yan islemler héline gelmistir. Opsiyonlar; giinlimiizde hem organize piyasa olarak
adlandirilan borsalarda hem de tezgahiistii piyasalarda islem gérmektedir.

Calismamizin konusunu olusturan tezgahiistii piyasada kurulan bir tiir tiirev iglem
olan opsiyon sdzlesmesi; yatirim kuruluslar ile miisteriler arasinda akdedilen, talep ve
kosullar ikili miizakerelerle degisiklik gosterebilen, iki tarafa borg yiikleyen bir s6z-
lesmedir. Opsiyon s6zlesmesi, yenilik doguran hak teorisi geregi birbirine iktisadi
olarak bagl iki ayr1 s6zlesmeden tesekkiil etmektedir. Opsiyon sdzlesmesi ve opsiyon
hakkimin kullanimiyla hukuk diinyasinda meydana gelen, opsiyon sdzlesmesine konu
dayanak varligin satimi sdzlesmesidir.

Calismanin ilk bdliimiinde, opsiyonlarin tarihsel gelisimi ile kavramsal temelleri
ortaya konulmus; hukuki ve ekonomik 6zellikleri ¢ergevesinde tiirleri incelenmistir.

Ikinci boliimde ise yatirim kuruluslarinin alim satim araciligi faaliyeti kapsamin-
da tezgahiistii piyasada kurulan opsiyon sozlesmelerinin kurulus siireci ve hukuki
niteligi lizerinde durulmustur. Bu kapsamda 6zellikle yatirimcinin tiiketici sifati, ger-
ceve sozlesme ile bireysel sézlesme ayrimi ve bu soézlesmelerin hukuki niteligi ince-
lenmis; ayrica gergeve sozlesmelerin genel islem kosullart kapsaminda denetime tabi
tutulmasi hususu ele alinmistir.

Uciincii boliimde, yatirim kurulusu ile miisteri arasindaki sdzlesmesel iliskiden
dogan borglar ve sézlesmenin sona erme halleri incelenmistir. Ozellikle miisteri emir-
lerinin yerine getirilmesindeki aracilik faaliyetine bagli olarak ortaya c¢ikan hukuki
iligkinin niteligi ile bunun taraflarin hak ve borg¢larina etkileri mercek altina alinmistir.

Dordiincii boliimde ise opsiyon soézlesmelerinin kumar niteligi tastyip tasimadigi,
doktrindeki goriisler ve ileri siiriilen Olgiitler 1s18inda tartisilmistir. Bunun yani sira
yatirim kurulusu ile miigteri arasinda ortaya ¢ikabilecek cikar catigmalari; irade sakat-
liklar1 kapsaminda hata ve hile halleri ile gabin kurumu ve bunlarin s6zlesmesel iligki-
ye etkileri, hukuki sonuclar1 nazara alinarak genel hatlariyla incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Opsiyon S6zlesmesi, Sermaye Piyasasi, Banka, Arac1 Ku-
rum, Tiirev Islem
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ABSTRACT

Historically, as option contracts began to be utilized for investment purposes,
they turned into transactions entailing significant risk for non-experts. Today, options
are traded both on exchanges, designated as organized markets, and in over-the-
counter (OTC) markets.

The option contract - a species of derivative transaction executed in the over-the-
counter market, which constitutes the subject matter of this study - is a synallagmatic
contract concluded between financial institutions and clients, the terms and conditions
of which may vary through bilateral negotiations. Pursuant to the theory of formative
rights, an option contract consists of two economically interdependent distinct cont-
racts: the option contract itself, and the contract for the sale of the underlying asset that
comes into existence in the legal realm upon the exercise of the option right.

In the first chapter of this study, the historical development and conceptual un-
derpinnings of options are set forth, and their classification is examined within the
framework of their legal and economic characteristics.

The second chapter focuses on the conclusion process and legal nature of option
contracts concluded in the over-the-counter market within the scope of financial insti-
tutions' intermediation activities. In this context, particular emphasis is placed on the
investor's status as a consumer, the distinction between master agreements and indivi-
dual contracts, and their legal nature; furthermore, the legal review of master agree-
ments under standard contract terms is addressed.

The third chapter examines the obligations arising from the contractual relations-
hip between the financial institution and the client, as well as the grounds for contract
termination. In particular, the precise nature of the legal relationship arising from in-
termediation activities in executing client orders and its ramifications on the rights and
duties of the parties are thoroughly analyzed.

The fourth chapter deliberates upon whether option contracts possess the legal
character of gambling, in light of scholarly views and proposed criteria. Additionally,
potential conflicts of interest between the financial institution and the client, defects of
consent encompassing mistake and fraud, as well as lesion, along with their contrac-
tual effects and legal consequences, are are examined in general terms.

Keywords: Option Contract, Capital Markets, Bank, Intermediary Institution,
Derivative Transaction





